EDITORIAL

La economia, como toda disciplina cientifica en construccién, mantiene una tensién latente entre
las visiones que buscan aceptacién y reconocimiento por parte de las comunidades académicas y
profesionales. En este proceso, los diversos enfoques teéricos avanzan definiendo y delimitando
los linderos analiticos del conocimiento y precisando las relaciones prioritarias de los problemas
examinados. Sin embargo, como se desprende de los articulos que presentamos en esta ocasion, la
economia como disciplina cientifica no es monolitica en su cimentacién y en los sistemas légicos
comprensivos que se asocian a los diferentes enfoques tedricos. Esto vale para los esfuerzos por
desarrollar modelos con capacidad explicativa general y también para la referencia a tdpicos o
temas de estudio previamente delimitados. Como en otras areas del saber, se abren nuevos caminos
al pensamiento y al conocimiento econémico cuando se asume el riesgo de pensar y de buscar la
racionalidad por caminos diferentes a los ya conocidos. Entonces, se tiene el peligro del rechazo de
la comunidad, imputable en parte a la inercia del pensamiento —como se presenta en el mito de la
caverna de Platén—, o también puede ocurrir que, al ser considerados seriamente los argumentos,
se produzca una gradual aceptacién y reconocimiento, con lo cual, las nuevas ideas entrarfan a
formar parte del saber aprobado y difundido por la comunidad cientifica. Otra interrogacion que se
plantea y que esta sujeta a diversas interpretaciones y controversias se refiere a la historia intelectual
de la ciencia, a la forma como se construyen las ideas y se tejen las influencias entre autores y
esquemas analiticos, mediante la enunciacién de fronteras epistemolédgicas en el proceso de
conocimiento, o mediante respuestas parciales a problemas especificos.

En esta aparicion de Cuadernos de Economia le damos cabida a cuatro secciones o ejes tematicos. En
la primera seccién referida a problemas de teorfa y pensamiento econémico, se hace eco de lo
planteado arriba, para presentar una serie de articulos en los que se destaca la dimension relativa y
parcial de los enfoques, de los argumentos y su interpretacién, no obstante el esfuerzo que desde
distintos flancos se hace por elaborar modelos amplios de pensamiento. Esta seccién comienza con
una controversia en torno a las tesis propuestas por H. Cuevas en su libro La economia clisica en
renovacion [Cuevas 2001], en relacién con la influencia de la teotia ricardiana de la renta sobre el
dispositivo intelectual de la Escuela neoclasica —reconocida directamente por Jevons y Clark e
indirectamente por Walras— y con la propuesta de formulacién del “modelo clasico de los precios
con seleccién de técnicas” para incorporar las ganancias extraordinarias en la teorfa de la
distribucién. El articulo de J.F. Catafio hace la critica del trabajo de Cuevas formulando tres tipos
de objeciones: la primera cuestiona la idea sobre la incidencia de la teoria de Ricardo en los
neocldsicos, se apoya en los trabajos de Sraffa y Hahn para enfatizar la discontinuidad neoclasica
frente a los postulados de la teorfa clasica de la renta diferencial. La segunda se opone a la
interpretacién de Cuevas acerca de la teoria del valor e impugna el procedimiento de reducciéon de
las magnitudes monetarias a términos “reales”, y la tercera interroga la eficacia del enfoque de
Cuevas para integrar la diversidad de técnicas en la teoria de la distribucién. En la respuesta que
proportciona, el texto de H. Cuevas, deja entrever que, si bien la interpretacion general de Cataflo es
adecuada en cuanto a la intencionalidad bésica del libro, existen sin embargo unos puntos de
incomprensiéon relacionados con la lectura que propone Catafio de los aspectos arriba
mencionados. Tres cuestiones se tienden a aclarar, cuando Cuevas subraya que: primero, en la
teotia del valor Cuevas sigue la interpretacién que va de Smith a Keynes y no de Ricardo a Marx,
segundo, la condicién de exogeneidad en su modelo se cumple en relacion con la oferta monetaria
y la determinacién del salatio, y tercero, se parte de la teoria de la renta de Ricardo, no sélo para
destacar esta teorfa como antecedente neoclasico, sino muy especialmente porque permite hacer
una extensién para analizar las condiciones de heterogeneidad tecnoldgica e incorporar los
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rendimientos crecientes en el sistema de precios y distribucién. En fin, son varios los puntos en los
que queda abierto el debate.

La economia financiera tiene cabida en este nimero a dos niveles: en esta misma seccién se
presentan dos trabajos relacionados con temas de teorfa financiera sobre funcionamiento de los
mercados financieros y sobre la financiacién de las empresas. En su articulo, P. Hyme hace una
revisién critica de la teorfa de los mercados de capitales eficientes y discute la confusa
interpretacién que se ha dado en la literatura a un conocido articulo de E. Fama [1970] sobre la
eficiencia de los mercados de capital, y en el cual se trata de destacar el funcionamiento de las
bolsas de valores como un juego racional y eficiente. Luego de presentar la historia del analisis
sobre el problema del comportamiento de los mercados de capitales hasta los aportes
fundamentales de Samuelson sobre juego equitativo’, que anteceden a Fama y a las “expectativas
racionales” de los ‘nuevos clasicos’, Hyme destaca los limites del trabajo de Fama y muestra el
alcance ideolégico que posee al distinguir la eficiencia como transmisién de la informacién y pasat
por alto la eficiencia como asignacién de recursos, con las consecuencias econdémicas e
institucionales que de ahi se desprenden.

El articulo de J.I. Gonzalez, que cierra esta seccidén, presenta un contrapunto con el que intenta
resaltar la diferencia fundamental entre las visiones de Modigliani y Miller, por un lado, y de
Williamson, por el otro, sobre la cuestién del financiamiento de las empresas. Para Modigliani y
Miller las opciones financieras (endeudamiento, acciones) de las empresas son técnicamente
sustituibles y pasan por alto la incidencia sobre la empresa como institucién. Por su parte
Williamson, siguiendo la linea de Coase [1937] subraya la estrecha relacién que tienen los
dispositivos financieros sobre la gobernabilidad de las empresas, observando que deuda y acciones
no son intercambiables simplemente y guardan significados diferentes frente a la cuestién de la
autonomia de la gestién de la firma, al enfatizar la dicotomia entre reglas y discrecionalidad.

La segunda seccién recoge dos trabajos de economia financiera aplicada al caso colombiano. El
articulo de A.H. Chaves ataca el problema de la sostenibilidad de las finanzas publicas, en el
sentido de mantener la estabilidad o sostenibilidad de los pasivos y la solvencia financiera, ante las
condiciones de restriccion intertemporal del presupuesto. Luego de presentar el modelo de
evaluacién, los resultados econométricos sefialan que la estrategia fiscal actual “puede ser
sostenible” pero puede enfrentar problemas de solvencia, lo que deja latente la necesidad de
nuevos esfuerzos fiscales para cumplir la condicién de transversalidad de la deuda. Por su parte,
L.A. Medina presenta algunos elementos basicos de la teorfa del portafolio financiero de H.
Markowitz, considerando diversas opciones de inversién, de acuerdo con el riesgo y las
combinaciones de un portafolio de activos que maximiza la utilidad esperada. Luego de exponer
los elementos basicos de la teoria de 1a “diversificacion eficiente” de Markowitz, el autor realiza un
ejercicio aplicado al caso colombiano. Para esto selecciona un grupo de activos bursatiles del
mercado accionario nacional, y obtiene el portafolio adecuado segun el tipo de inversionista. Como
se seflala en el articulo, esta metodologia, tiene una limitacién fundamental en su caracter estatico y
de equilibrio parcial.

En la tercera seccién el articulo del profesor P. Davidson plantea los elementos criticos para la
formulacién de wuna propuesta post-keynesiana de reorganizaciéon de las instituciones
internacionales, como alternativa a la ineficacia de los preceptos del Consenso de Washington, para la
estabilidad y el desarrollo econémico. Davidson recuerda los reparos de Keynes a las devaluaciones
competitivas entre economias competidoras, tal como ha ocurrido entre Brasil y Argentina —
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observable también en el comercio entre Colombia y Venezuela— y muestra que los esfuerzos por
alcanzar aumentos competitivos mediante politicas que reducen los costos monetarios del trabajo y
la tasa de cambio, a lo que conducen es a la multiplicacién de politicas recesivas, perjudiciales para
todos. Después de mostrar los problemas de asimetria en el comercio, la forma como esto refuerza
la desigualdad internacional y vuelve mas oneroso el servicio de los pagos internacionales para los
paises latinoamericanos, y de enfatizar las diferencias esenciales entre la visién de los defensores del
Consenso y la visién de Keynes, Davidson expone los elementos de una propuesta alternativa al
sistema actual de pagos internacionales, inspirada en las ideas originales de Keynes.

Tres aspectos relacionados con el Plan Nacional de Desarrollo son recogidos en los articulos de la
ultima seccién de la revista. Primero, A. Moreno y F. Garcia se refieren a las bases filoséficas del
postulado del Plan cuando destacan su intencionalidad de conducir al pafs hacia “El Estado
comunitario”. Las ideas del comunitarismo contemporaneo se basan inicialmente en la critica a la
concepcién liberal de la justicia y el individuo de Rawls, y alcanzan una dimensioén practica en las
sociedades occidentales en grupos diversos que comparten lazos de afinidad cultural y moral. En
dicho marco, la referencia a la sociedad colombiana enfatiza la especificidad, donde la fractura del
tejido social responde mas claramente a la ausencia de libertades que a su exceso. A continuacion,
la reflexién de F. Cante se refiere a la cuestion de la “seguridad democratica”, tal como esta
formulada en el Plan. Este comentario reconoce la pertinencia de algunos elementos del
diagnéstico, que le sirven al gobierno para orientar la politica de seguridad, pero también destaca
las limitaciones resultantes de una lectura patcial e incompleta de la problematica social y cultural
que hay detras de la violencia y del conflicto que vive el pais. Por dltimo, A. Zerda sitda la
referencia del Plan a la Ciencia y la Tecnologia, en una perspectiva historica en la que se destacan
los esfuerzos que viene realizando el pafs por desarrollar capacidades cientificas y tecnolégicas. En
contraste con los dos temas precedentes, considerados prioritarios, en este caso es evidente que la
politica gubernamental, al conferirle una importancia marginal y secundaria a esta cuestidén, se
limita a tratar de mantener los programas basicos que Colciencias viene adelantando. Esto sugiere
que, en la concepcioén de la politica actual, la competitividad es abordada mas por el lado de la
seguridad y la estabilizacién social, que por el lado de la produccién y el cambio técnico.

José Guillermo Garcia Isaza
Director
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