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El presente número de la revista contiene seis artículos. En el 
primero, Javier Ávila e Ivonne León evalúan la incidencia de la 
legislación tributaria colombiana sobre la inversión, mediante 
el cálculo de tarifas efectivas marginales (TEM) por sector 
económico. Los autores encuentran una TEM de 31% para toda 
la economía.

A continuación, Sandra Rozo estudia teóricamente, mediante 
un modelo de equilibrio general, el efecto de reducir los costos 
laborales no salariales sobre la producción y el mercado 
laboral e informal en Colombia. Los resultados sugieren que 
una reducción de los impuestos salariales implicaría aumentos 
del empleo y de la producción del sector formal, pero una 
disminución de ambas variables en el sector informal, siendo 
el efecto agregado positivo. 

En el tercer artículo, Christian Bustamante y Santiago Arroyo 
estudian empíricamente la discriminación laboral por raza y 
su influencia en el acceso a un empleo de calidad en Cali. Los 
resultados del ejercicio econométrico muestran que el ser un 
trabajador de raza negra en Cali aumenta las probabilidades de 
encontrarse en un empleo de mala calidad en un 12,2%.
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Posteriormente Francisco Lasso mediante las estimaciones de 
los índices sociales de precios plutacrático y democrático para 
Colombia, con base en inflaciones individuales, encuentra 
evidencia del efecto antipobre de los cambios de precios 
relativos ocurridos entre 1998 y 2007 y de su regresividad con 
respecto a la distribución del ingreso.

En el quinto artículo Constanza Martínez estudia los efectos de 
la intermediación financiera sobre el crecimiento económico 
colombiano. La autora encuentra que los efectos de la 
intermediación financiera sobre el crecimiento del producto 
son positivos tanto en el corto como en el largo plazos.

En el último artículo Juan José Echavarría, Enrique López y 
Martha Misas calculan para el período 1962-2005 la tasa de 
cambio real de equilibrio y su desalineamiento, por medio de 
un modelo VEC estructural (SVEC). Los resultados indican 
que la tasa de cambio real no ha estado lejos del equilibrio en 
los años recientes. 

Finalmente, a partir de junio de 2009 (volumen 27, número 
59), ESPE contará con un nuevo grupo editorial, en el cual 
la editora de la revista será Ana María Iregui, investigadora 
principal de la Unidad de Investigaciones del Banco de la 
República. 
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The present issue of this journal contains six articles. In the first 
one, Javier Ávila and Ivonne León evaluate the incidence of the 
Colombian tax legislation on investment, using marginal effective 
tax rates by economic sector. The average marginal effective tax 
rate calculated for Colombia is 31%.

In the second article Sandra Rozo analyzes the impact of 
a reduction in payroll taxes on production and the formal an 
informal Colombian labor markets. The results indicate that 
a reduction in payroll taxes induces higher employment and 
production levels in the formal sector, and generates the inverse 
effect in the informal sector, with a positive effect in the 
aggregated variables. 

Then, Christian Bustamante and Santiago Arroyo analyze the 
influence of labor discrimination by race on the access to a 
good quality job in Cali. The econometric estimation shows 
that being a black worker in Cali increases the probability of 
having a bad quality job during the second quarter of 2004 by 
12.2%.

In the fourth article Francisco Lasso, based on the estimation 
of plutocratic and democratic price indexes for Colombia, 
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through individual inflation, finds evidence of the anti-poor 
effect of relative price shifts occurred between 1998 and 2007 
and its regressivity with respect to income distribution.

Next, Constanza Martínez studies the effects of financial 
intermediation on the Colombian economic growth. She finds 
that such effects are positive in both the short and long run 
supporting the hypothesis of economic growth literature.

In the last papers, Juan José Echavarría, Enrique López and 
Martha Misas estimate the equilibrium real exchange rate and 
its misalignment using a structural VEC model. The results 
indicate that the real exchange rate has not appreciated in 
recent years. 

Finally, from June 2009 (volume 27, number 59) ESPE will 
have a new editorial committee. The new editor will be Ana 
María Iregui, senior researcher of Banco de la República.


