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Esta edicién especial de Semestre Economico presenta ocho articulos de investigado-
res de Brasil, que ayudan a trazar un panorama amplio de la economia de ese pais
en los tGltimos veinte afios.

Los trabajos reunidos aqui recorren las diversas temaéticas, los problemas y los
desafios que Brasil enfrenta hoy: neoliberalizacion; financierizacién; especulacién
agraria e inmobiliaria; dependencia con relacién a la exportacion de commodities; re-
primarizacién de la pauta de exportaciones; desindustrializacién; conflictos por ac-
ceso a la tierra; desigualdades regionales; carencias de soporte de infraestructura
y disyuntivas contradictorias con respeto a las opciones de tributacién en el espe-
cifico federalismo brasilefio, en su escala subnacional.

Se espera que los resultados de las investigaciones publicados aqui puedan
contribuir para el anélisis de las especificidades del pafs, pero que también abran
caminos para el examen minucioso de las recurrencias y posibles generalizaciones
relativas. Se espera también estimular estudios comparativos relacionados a cada
una de las economias nacionales latinoamericanas y posibilitar una lectura de con-
junto més detallada de la economia de este continente.

El articulo que abre esta edicién presenta un panorama de las interpretacio-
nes que buscan analizar y comparar los diversos capitalismos, con énfasis en los
casos periféricos, desde lo llamado patrimonio académico histérico-estruc-
turalista latinoamericano que careceria, segiin los autores, de actualizacién.
Se analizan las experimentaciones regulatorias y de politicas macroecondémicas
en tres diferentes coaliciones gubernamentales que asumieron el Estado brasile-
no en un periodo de 23 anos, de 1995 a 2018. El articulo defiende que se han rea-
lizado opciones neoliberalizantes, en su mayoria en contra de la autonomia y de
la soberania nacionales, en un ambiente politico de fragil democracia, que ahora
parece colapsada.

El segundo articulo analiza las interdependencias entre la financierizacién y la
espacialidad en el subdesarrollo y resalta la hegemonia financiera y la produccién
del espacio en Brasil, ademés de destacar la subsuncién del ambiente construido
por el proceso de financierizacién. A partir del rescate del estatuto periférico, bus-
ca construir un didlogo mediado con la agenda internacional de investigacion de-
dicada al problema espacial. La financierizacién es vista en este articulo no como
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una mera preeminencia cuantitativa del sector financiero en relacién con las demés
actividades econdmicas, sino como una etapa hegemonizada por el capital gene-
rador de intereses, en que hay una asociacion totalizante de las formas intereses,
ganancias y rentas. También discute las rondas de reformulacién del sistema regu-
latorio y de bisqueda por apropiacién de los fondos publicos.

El tercer articulo discute la economia urbana brasilefia, su dindmica inmobilia-
ria, las rentas territoriales urbanas y las transformaciones en los mercados de tie-
rras. Se analiza las particularidades histéricas del capital incorporador como actor
crucial para el examen de la espacialidad urbana con respecto a las transforma-
ciones del capitalismo contemporéneo y busca contribuir para la construccién de
una economia politica de la ciudad. Afirma que la tierra y los bienes inmobiliarios,
como toda y cualquier forma de riqueza, pasan a ser atravesados por las légicas fi-
nancieras. Asi, se vuelve importante buscar la correcta aprehensién del concepto
de capital financiero o de financierizacién de la riqueza en el capitalismo contem-
poraneo para que no se banalice un concepto con mas de cien anos de historia y
que ha sido utilizado de manera indiscriminada, incluso al hacer referencia a la fi-
nancierizacion del espacio antes de explorar en profundidad los flujos que alimen-
tan los intereses a partir de las rentas de la tierra, en particular, y de las rentas in-
mobiliarias, en general.

El cuarto articulo discute el aumento de los precios y sus relaciones con los
procesos de financierizacion de las commodities agricolas. Desde la comprehensién
de la economia del agronegocio como frente de acumulacion, busca establecer de
modo exploratorio las debidas relaciones con el pacto politico existente y el agra-
vamiento de los conflictos agrarios, territoriales y de lucha por la tierra en Brasil.
En este articulo, se ha observado una dinamica vinculada a los mecanismos y 16-
gicas de operacién de los mercados financieros y, consecuentemente, una corrida
por tierras por parte de los capitales extranjeros, en un contexto geoeconémico
y geopolitico impactado por la fuerte demanda de China por materias primas, in-
sumos y alimentos.

El quinto articulo examina el proceso de desindustrializacién en Brasil. Parte
de la propuesta de periodizacién de la economfia brasilena contemporéanea en cin-
co momentos: inicio de reversidn (1999-2002); recuperacién del crecimiento (2003~
2006); aceleracién del crecimiento (2007-2010); desaceleracién (2011-2014) y crisis
econdémica (2015-2017). El trabajo presenta la hipdtesis de desindustrializacién ab-
soluta en Brasil, principalmente a partir de la segunda década del siglo XXI, cuando
el pafs entra en el ciclo de la desaceleracién y, posteriormente, en profunda crisis
econdmica e institucional. Los resultados han indicado una gran cafda en la pro-
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duccién industrial y un bajo dinamismo del Producto Interno Bruto, siendo que los
sectores de bienes de capital y bienes de consumo durables han sido los mas afec-
tados, con reducciones expresivas, dada la gran recesion.

El sexto articulo investiga el proceso de desconcentracion regional de las ac-
tividades industriales que ocurren en un ambito de desindustrializacién. Otro im-
portante resultado de la investigacién es que esa desconcentracidn, en las Gltimas
dos décadas, se verifica sobre todo en las areas de actividad poco intensivas en
tecnologia y conocimiento, con baja productividad y mas relacionadas a sectores
dedicados al procesamiento de recursos naturales e intensivos en mano de obra y
con persistente dificultad en aumentar los niveles de productividad promedia del
trabajo. En mediados de la década de 1990, el proceso de desindustrializacion se
ha consubstanciado en quiebra de relaciones que conectaban las economias re-
gionales al mercado nacional y caracterizaban una trayectoria de desconcentracién
del tipo espuria. Se instala un patrdn regresivo de la industria, que tiene su inicio y
epicentro en la regidn mas desarrollada, pero que se propaga regionalmente, con
efectos de mantenimiento y agravamiento de las ya histdricas caracteristicas de
heterogeneidad estructural.

El séptimo articulo analiza el sector eléctrico brasilefio y trata de sus profun-
das transformaciones a partir de la década de 1990, en medio de la crisis fiscal y
financiera del Estado y de la economia brasilefia en la década anterior. Discute los
resultados de las reformas liberales de las décadas de 1990 y 2000, y pasa por las
diversas rondas de neoliberalizacién, hasta llegar a la actual propuesta de privati-
zacion de Eletrobrés, a partir de 2017. Las reformas orientadas al mercado han en-
gendrado la creacién y la actuacién de nuevos agentes sectoriales y, por ende, han
revelado el vinculo de ese sector con la insercién internacional del pais, relacionada
a la exportacién de commodities y a la financierizacion, lo que puede ser visualizado
por el analisis de la composicién accionaria de las hidroeléctricas.

El octavo y Gltimo articulo aborda el importante tema del rol de las escalas sub-
nacionales en el contexto de las estrategias de desarrollo nacional, con importan-
tes implicaciones para las dindmicas regionales de la economia brasilefia. La Ley
Kandir ha sido criada con el objetivo de aumentar la competitividad de las expor-
taciones brasilefias en el mercado internacional al eximir de tributacién estadual la
produccién destinada al mercado internacional. De esa manera, resultd en renun-
cia fiscal por parte de algunas unidades de federacién. Aunque el gobierno federal
haya creado mecanismos de compensacién, dichos mecanismos no han alcanza-
do niveles que realmente cubran las pérdidas resultantes de la exencién. Por fin, se
destaca que la blsqueda por un régimen federativo mas armdnico entre los entes
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federados demandaré una reflexidn sobre el rol de las escalas subnacionales en las
estrategias de desarrollo.

Consideramos que los diversos articulos publicados aqui resultan en un con-
junto con alguna coherencia que permite formular cuestiones importantes sobre
los problemas actuales de la economia brasilefia. Se espera que dichos estudios
puedan arrojar luz sobre los problemas concretos de las economias latinoamerica-
nas y ampliar la posibilidad de didlogos entre nuestros espacios académicos y de
formulacién de politicas publicas.

Carlos Antdnio Brandéo e Hipdlita Siqueira
Editores convidados
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